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Resumen

El estudio el cual presentamos tiene como propdsito analizar la viabilidad de invertir en las acciones del Grupo
Sura, una de las empresas mas destacadas del Grupo Empresarial Antioquefio (GEA). Fundada en 1944 como
aseguradora, la compafiia ha logrado diversificar sus operaciones hacia sectores como servicios financieros,
seguros y pensiones, consolidandose en paises de América Latina. Este trabajo busca evaluar el potencial de
rentabilidad y los riesgos asociados con la inversion en sus acciones, asi como las oportunidades que ofrece su
posicion estratégica en el mercado. Para alcanzar este objetivo, se recopilaron datos sobre su desempefio
financiero histérico, tendencias de mercado y factores macroecondmicos relevantes. También se consideraron
las estrategias empresariales adoptadas por la compania para mantener su liderazgo, incluyendo innovacién,
expansion vy diversificacion de productos. A través de andlisis técnicos y fundamentales, se estimd el
comportamiento de sus acciones y se identificaron las mejores estrategias para optimizar la inversién. Los
resultados indican que la empresa presenta un equilibrio entre riesgos y beneficios, destacandose por su solidez
financiera y estabilidad en los mercados donde opera. Este informe proporciona una guia valiosa para
inversionistas interesados en maximizar sus rendimientos a través de una estrategia basada en informacion
confiable y analisis rigurosos.
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Abstract

This study aims to analyze the feasibility of investing in Grupo Sura’s stocks, one of the most prominent
companies within the Grupo Empresarial Antioquefio (GEA). Founded in 1944 as an insurance firm, the company
has diversified its operations into financial services, insurance, and pensions, establishing a solid presence in
Latin American countries such as Chile, Mexico, and Brazil (Hemisferio Financiero, 2024). The purpose of this
paper is to evaluate the profitability potential and risks associated with investing in its stocks, as well as the
opportunities stemming from its strategic market position. To achieve this goal, data were collected on its
historical financial performance, market trends, and relevant macroeconomic factors. Additionally, the business
strategies adopted by the company to maintain its leadership—including innovation, expansion, and product
diversification—were considered. Through technical and fundamental analyses, the stock performance was
estimated, and the best strategies to optimize the investment were identified. The findings suggest that the
enterprise offers a balanced risk-reward profile, standing out for its financial strength and stability in the
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markets where it operates. This report provides valuable guidance for investors seeking to maximize their
returns through a strategy grounded in reliable information and rigorous analysis.
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1. INTRODUCCION

El Grupo Sura, destacado en servicios financieros, seguros y pensiones, es un referente en América Latina.
Cotiza en la Bolsa de Valores de Colombia y el programa ADR en Estados Unidos, atrayendo a inversionistas
por su estabilidad y potencial de crecimiento. Este informe analiza su desempefio accionario reciente,
identificando riesgos y oportunidades.

El objetivo principal es evaluar la viabilidad de invertir en sus acciones, considerando su desempefio
financiero, estrategias de diversificacién y factores macroecondmicos. Este andlisis proporcionard una
vision integral para tomar decisiones fundamentadas.

Ademads, es fundamental realizar este analisis debido a varios factores clave: en primer lugar, la relevancia
gue tiene la compafiia dentro del mercado bursatil colombiano y latinoamericano, lo que implica un efecto
significativo sobre otros actores financieros. En segundo lugar, la volatilidad econdmica global exige revisar
continuamente la solidez de las empresas lideres para garantizar decisiones de inversion responsables.

2. CONTEXTUALIZACION PRACTICAY TEORICA

Grupo Sura fue fundado en 1944 en Medellin, Colombia, como una compafiia aseguradora. A lo largo de los
afios, ha evolucionado hasta convertirse en un conglomerado lider en servicios financieros, pensiones y
seguros en América Latina. Con operaciones ademas en paises como Chile, México, Brasil y Uruguay, la
empresa se ha consolidado como un referente regional, gestionando activos valorados en mas de COP 100
billones en 2024. Actualmente, Grupo Sura forma parte del Grupo Empresarial Antioquefio (GEA) y cotiza
en la Bolsa de Valores de Colombia, ademas de participar en el programa ADR Nivel | en Estados Unidos, lo
gue incrementa su atractivo para inversionistas internacionales. La compafiia cuenta con una junta directiva
de 7 miembros independientes, que supervisan el cumplimiento de sus objetivos estratégicos, mientras que
su presidente ejecutivo lidera las operaciones diarias. Su estructura organizativa se compone de una
vicepresidencia de inversiones, una vicepresidencia de seguros y una vicepresidencia de riesgos, ademds de
diversas dreas de soporte en gestion financiera y tecnoldgica. (Grupo Sura, 2024).

Grupo Sura tiene como misidn generar valor para sus accionistas y clientes mediante la gestién responsable
de inversiones, y su vision se centra en liderar el mercado financiero latinoamericano con un enfoque en
sostenibilidad. Entre sus metas para 2024 destacan incrementar en un 15% la rentabilidad de sus
inversiones y consolidar su participacion de mercado en pensiones y seguros, alcanzando un total de 22
millones de clientes en la region.

Su estructura organizativa incluye dos unidades estratégicas principales: Sura Asset Management, enfocada
en la administracion de fondos de pensiones obligatorias y voluntarias, y Seguros Sura, que ofrece
soluciones en seguros generales, de vida y salud. En 2024, Sura Asset Management administra activos por
valor de COP 300 billones, mientras que Seguros Sura generd ingresos por COP 10 billones en primas
emitidas. Dentro de estas unidades, se encuentran lineas de productos especializadas: en Sura Asset
Management se incluyen fondos de pensiones privadas, planes de retiro voluntario y gestion de activos
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institucionales, mientras que en Seguros Sura se ofrecen pélizas de automoviles, hogar, salud, vida y riesgos
empresariales (Grupo Sura, 2024).

En el contexto accionario, Grupo Sura cuenta con un capital autorizado de COP 50 billones, dividido en 800
millones de acciones con un valor nominal de COP 62,50. El capital suscrito y pagado asciende a COP 35
billones, representado en 560 millones de acciones. De estas, 420 millones son acciones ordinarias y 140
millones son preferenciales sin derecho a voto. En cuanto a las acciones ordinarias en circulacion,
el 70% estd en manos de inversionistas institucionales, el 20%corresponde a extranjeros y el 10% restante
se encuentra diversificado en otros propietarios. Las acciones preferenciales tienen una distribuciéon
diferente: 60% en AFPs, 25% en extranjeros y 15% en otros inversionistas. Este enfoque diversificado le
permite responder de manera efectiva a las necesidades cambiantes del mercado y mantener su posicion
de liderazgo (Grupo Sura, 2024).

Misidn y visién

La misidon de SURA es contribuir al mejoramiento de la calidad de vida de las personas, enfocandose en la
salud, el bienestar financiero y el desarrollo sostenible, mientras que su visidn es ser una empresa lider en
América Latina, reconocida por su compromiso con la excelencia y la innovacién.

Organigrama

Figura 1
Estructura del gobiemo SURA ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS
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Nota: Grupo Sura (2024).
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3. METODO

En este estudio se detallan las técnicas empleadas para evaluar las decisiones de inversion en el Grupo Sura.
Se utilizd un enfoque mixto, integrando variables cualitativas y cuantitativas. Entre las cualitativas, se analizd
el reconocimiento y la sostenibilidad de la empresa, su reputacion en el mercado y su compromiso con un
gobierno corporativo eficiente, aspectos que reflejan su capacidad para generar valor sostenido a largo
plazo.

Por otro lado, las variables cuantitativas incluyeron analisis técnicos y fundamentales. La informacion sobre
la capitalizacion del mercado bursatil , los precios histéricos de las acciones fue recopilada y organizada en
Excel para facilitar el cdlculo de indicadores clave como la media, varianza y covarianza. Adicionalmente, se
elabord la frontera eficiente para establecer la relacion entre rentabilidad y riesgo, optimizando las
estrategias de inversion.

Ademas, La recopilacion de la informacion para ambos analisis se obtuvo de paginas oficiales del gobierno,
entidades financieras y articulos econémicos de prensa las cuales proporcionaron datos veridicos, con la
informacion sintetizada se procedié a realizar los dos analisis esto con el objetivo de establecer la viabilidad
la combinacion de estos enfoques permitid realizar una evaluacion integral del potencial de inversion en las
acciones del Grupo Sura, proporcionando herramientas para decisiones financieras fundamentadas.

4. RESULTADOS Y DISCUSION
4.1 Andlisis fundamental

En 2024, Grupo Sura continta consoliddndose como un referente clave en el mercado financiero de América
Latina, destacandose en la administracién de pensiones y la provisién de seguros integrales. La empresa
cerrd el afio con activos bajo gestidon valorados en mas de COP 300 billones y un crecimiento del 15% en la
rentabilidad de sus inversiones, en linea con sus objetivos estratégicos. "El conglomerado ha incrementado
su base de clientes a COP 22 millones en la region, consolidando su participacién de mercado en pensiones
y seguros" (Grupo Sura, 2024). Este desempefio positivo refleja tanto su capacidad de adaptacién a las
tendencias del mercado como su enfoque en sostenibilidad y generacién de valor para los accionistas.

Uno de los pilares fundamentales de Grupo Sura es Sura Asset Management, unidad estratégica que
administra fondos de pensiones obligatorias y voluntarias. En 2024, esta division registréd un aumento en el
volumen de activos gestionados, alcanzando COP 300 billones, lo que representa un crecimiento anual del
12% respecto al afio anterior. Este desempefio estuvo impulsado por la implementacién de tecnologias
avanzadas en la gestién de portafolios y por una sdlida politica de diversificacién de inversiones. Por otro
lado, Seguros Sura, otra unidad estratégica de la empresa, generd ingresos de COP 10 billones en primas
emitidas, consolidando su posicién en el mercado de seguros de vida, salud y riesgos empresariales. "En el
Ultimo trimestre de 2024, Seguros Sura experimentd un aumento del 18% en la emision de pélizas de salud
y riesgos, lo que demuestra su capacidad para atender las necesidades cambiantes de sus clientes"
(Estrategias de inversion, 2023).
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Figura 2
Estados financieros tercer trimestre (2024)

Analisis Estados Financieros

Utilidad Operacional: Crecimiento significativo del 139.28% frente al mismo periodo de 2023.
Utilidad Neta: Crecimiento del 319.20%.

Margen Operacional: Pasé de 12.83% (3T-2023) a 27.07% (3T-2024).

ROE (Return on Equity): Subi6 al 20.83%, en comparacion con el 4.29% del afio anterior .

Rotacién de Clientes: Disminuy6 de 39.85 dias en 3T-2023 a 28.13 dias en 3T-2024.

Rotacién de Activos: Pasé de 0.28 veces (3T-2023) a 0.31 veces (3T-2024).
'Razén Corriente: Disminuy6 de 1.41 (3T-2023) a 1.27 (3T-2024).

Prueba Acida: También se redujo, de 0.14 a 0.11.

Capital de Trabajo Contable sigue siendo positivo en $13,174.5 millones.

Nivel de Endeudamiento: Aumenté del 65.06% (3T-2023) al 68.98% (3T-2024).

Relacién Deuda/Capital: Incrementé6 de 1.86 a 2.22.
‘Cobertura de Intereses: Mejor6 significativamente de 3.85 (3T-2023) a 5.90 (3T-2024).

Activos Corrientes: Disminuyeron un 3.17%, principalmente en las cuentas por cobrar a clientes, que bajaron un 19.91%.

Otros Activos Corrientes: También hubo una disminucién del 2.40%.

Margen Neto: Subié de 1.49% (3T-2023) a 19.95% (3T-2024).

ROA (Return on Assets): Mejoré de 1.20% a 6.32%.

Nota: Elaboracion propia, Andlisis estados financiero tercer trimestre Grupo SURA (2024)

Desde una perspectiva financiera, Grupo Sura muestra indicadores sélidos que respaldan su crecimiento.
La utilidad operacional crecié un 139.28% frente al mismo periodo de 2023, mientras que la utilidad neta
se dispard un 319.20%, gracias a una mayor eficiencia operativa y un aumento en los ingresos de sus
principales unidades de negocio. El margen operacional también mejord significativamente, pasando de
12.83% en 2023 a 27.07% en 2024, lo que refleja un control riguroso sobre los costos y una estrategia de
expansion bien ejecutada. Ademas, el ROE (Return on Equity) subié a 20.83%, destacandose en
comparacién con el promedio de la industria. Estos resultados refuerzan la solidez financiera del
conglomerado y su capacidad para seguir generando rendimientos atractivos para sus inversionistas (Grupo
Sura, 2024).

En esta linea, se presenta a continuacién un extracto visual de los estados financieros de Grupo Sura,
acompafiado de un grafico que destaca la evolucion de los principales indicadores financieros en los Ultimos

afnos:

A continuacién se genero los principales indicadores finacieros desde 2022-2024.
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Figura 3
Evolucion de los Principales Indicadores Financieros (2022-2024)

Evolucién de Indicadores Financieros de Grupo Sura (2022-2024)
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Nota: Elaboracion propia, Datos Grupo SURA (2024)

e Ingresos totales: COP 10 billones (2024), estos ingresos han demostrado un incremento del 9% respecto a
los valores presentados en el 2023.

e Utilidad neta: COP 3 billones (2024), esta utilidad ha demostrado un crecimiento del 43% respecto al
resultado del afio 2023.

e Activos totales: COP 105 billones (2024).

Por el lado de los riesgos, la empresa enfrenta desafios relacionados con la alta rotacion de clientes, que
disminuyd a 39.85 dias en 2024, un indicador que, aunque mejord, aun refleja presidn en la gestion de cuentas
por cobrar. Ademas, la rotacion de activos paso de 0.28 veces en 2023 a 0.31 veces en 2024, lo que sugiere una
necesidad de optimizar el uso de sus activos productivos. A nivel de endeudamiento, Grupo Sura reportd un
aumento en la relacién deuda/capital, que pasd de 1.86 a 2.2, un indicador que, aunque dentro de margenes
aceptables, requiere vigilancia para evitar un impacto negativo en su capacidad de inversion a futuro (Grupo
Sura, 2024).

En términos de sostenibilidad, Grupo Sura ha sido reconocido por S&P Global como una de las empresas mas
sostenibles en la regidn, gracias a su sélida gestién en materia ambiental, social y de gobernanza. La compaiiia
ha intensificado sus esfuerzos en inversiones responsables, con proyectos en energias renovables y programas
de inclusién financiera que benefician a mas de 18 millones de pensionados en América Latina. "Desde 2023,
Grupo Sura ha duplicado su dividendo y se espera un aumento adicional del 10% en 2024, reforzando su
compromiso con la creacion de valor para los accionistas" (Rankia, 2023).

4.2 Andlisis técnico
Grupo Sura es una de las compafiias mds importantes del sector financiero en Colombia, con participaciones

en banca, seguros e inversiones. En el analisis técnico, es fundamental evaluar el comportamiento de sus
acciones en la Bolsa de Valores de Colombia (BVC), diferenciando entre sus acciones ordinarias y preferenciales.
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Acciones Ordinarias.

Las acciones ordinarias de Grupo Sura han mantenido una dinamica positiva en el mercado durante 2024. Al
19 de diciembre, cerraron en COP 37,300, marcando un aumento diario del 5,07% Yy acumulando un
crecimiento anual del 22,34%. Ademas, ofrecieron un dividendo de COP 1,400 por accién, equivalente a
un rendimiento por dividendo del 3,75%.

Desde una perspectiva de valoracién, estas acciones muestran una relacién Precio/Valor en Libros de 0,51, lo
gue sugiere que se cotizan muy por debajo de su valor contable real, estimado en COP 63 millones evidenciando
una potencial oportunidad de inversion por infravaloracion.

En términos de liquidez, el interés por estos titulos ha aumentado considerablemente: el volumen diario
negociado alcanzé las 135.620 acciones, casi el doble del promedio de los Ultimos tres meses (72.500 acciones),
lo que refleja un creciente apetito del mercado por esta accion.

Figura 4
Comportamiento accion ordinaria del Grupo Sura (2024).

37,300 COP +1,800 (+5.07%)
Variacion en 1 afio: 22.34%
Dividendo: 1,400 COP (3.75%)

PER: 2,52 | Valor contable: 63,645 COP
Precio/Valor Libro: 0.51

Volumen Diario: 135.62K acciones
Rango del dia: 35,700 - 38,100 COP
Beta: 0.339 | RSI: 51.56
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Nota : Elaboracion propia por medio de Python ,datos tomados de la pagina oficial Investing (2024).
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Tabla 1

Valores significativos de la accion representada minimo, promedios, mdximos y porcentaje.
Precio Minimo Precio Promedio Precio Maximo Incremento en %
COP 26,000 COP 34,150 COP 42,000 22.34%

Nota: Elaboracion propia,datos tomados de la pagina oficial Investing (2024).

El precio actual se ubica en COP 25,400, con una variacion diaria de COP +1,400 (+5.83%). El volumen negociado
alcanzo 354.64K acciones, lo que indica una alta demanda por este tipo de accion.

Acciones Preferenciales

Las acciones preferenciales de Grupo Sura registraron un sélido desempefio en 2024, con un crecimiento anual
del 78,37% y un cierre al alza de COP 25,400 el 19 de diciembre, lo que representd un aumento diario
del 5,83%. Con un rendimiento por dividendo del 5,51%, se posicionan como una opcion atractiva para
inversionistas que priorizan ingresos recurrentes. Su relacién Precio/Valor en Libros de 0,52 indica que aun se
cotizan por debajo de su valor contable, lo que sugiere margen para una mayor apreciacion. Ademas, el
volumen diario negociado alcanzé 354.640 acciones, superando ampliamente el promedio de los dltimos tres
meses (178.530), reflejando un aumento significativo en el interés del mercado por este tipo de activo.

Figura 5
Comportamiento accion preferencial del Grupo Sura 2024.

Acciones Preferenciales
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Nota : Elaboracion propia por medio de Python ,datos tomados de la pagina oficial Investing SIS (2024).
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Tabla 2
Valores significativos de la accion representada minimo, promedios, maximos y porcentaje.

Precio Minimo Precio Promedio Precio Maximo Incremento en %

COP 14,000 COP 21,000 COP 28,000 78.37%

Nota: Elaboracion propia ,datos tomados de la pagina oficial Investing (2024).

El precio actual se ubica en COP 25,400, con una variacion diaria de COP +1,400 (+5.83%). El volumen negociado
alcanzo 354.64K acciones, lo que indica una alta demanda por este tipo de accion.

Dado el andlisis realizado, se prevé que la accidon con mayor crecimiento se mantenga dentro del segmento
preferencial de Grupo Sura. Tanto la accién ordinaria como la preferencial han mostrado una tendencia positiva,
pero la preferencial ha sido la que ha liderado en términos de incremento porcentual.

El contexto actual del mercado y el crecimiento de 78.37% en la accidn preferencial sugieren que esta podria
seguir siendo una de las opciones mas rentables a mediano plazo. No obstante, la accién ordinaria sigue
representando una alternativa solida y confiable para aquellos inversionistas que buscan estabilidad con un
crecimiento moderado. (Hemisferio financiero, 2024)

Si el entorno econdmico y financiero de Grupo Sura se mantiene estable, podriamos esperar una continuidad
en la tendencia alcista, con un crecimiento proyectado en torno al 15% para los proximos seis meses,
considerando las condiciones actuales del mercado.

5. CONCLUSIONES

Grupo Sura consolida su posiciéon como lider regional gracias a su solidez financiera, expansion estratégica y
enfoque sostenible. En 2024, logré una utilidad neta de COP 3 billones y un ROE del 20,83%, destacdndose frente
al promedio del sector. Su unidad de pensiones administra COP 300 billones en activos, mientras Seguros Sura
generd COP 10 billones en primas. Aungue enfrenta retos como el aumento en la relacion deuda/capital (de 1,86
a 2,2) y una rotacion de activos aun baja, la eficiencia operativa y el crecimiento sostenido respaldan su atractivo
para los inversionistas. Ademads, su compromiso con la sostenibilidad y el aumento previsto de dividendos
fortalecen su perfil como una inversién rentable y responsable en el sector financiero latinoamericano.

El analisis de la inversion en acciones del Grupo Sura revela que la compafiia mantiene una posicién sélida en
el sector financiero latinoamericano, con un destacado desempefio en seguros, pensiones y gestion de activos.
En 2024, la rentabilidad de sus inversiones crecié un 15% vy su utilidad neta aumenté un 319,20% frente al afio
anterior, reflejando una gestion operativa eficiente y una estrategia de diversificacién exitosa. Desde la
perspectiva bursatil, las acciones preferenciales mostraron un crecimiento del 78,37%, superando ampliamente
a las acciones ordinarias, que crecieron un 22,34%. Esto sugiere que las acciones preferenciales son atractivas
para inversionistas con mayor tolerancia al riesgo y busqueda de alta rentabilidad, mientras que las ordinarias
representan una opcion estable y de crecimiento moderado.

Para un inversionista con capital considerable enfocado en el crecimiento, Grupo Sura representa una opcioén
atractiva para ampliar su portafolio. Se recomienda una estrategia de diversificacion con un 60% en acciones
preferenciales, 30% en acciones ordinarias y 10% en bonos emitidos por la empresa, combinando asi alto
rendimiento con estabilidad. Esta distribucion resulta adecuada para perfiles con baja aversion al riesgo, al
tiempo que permite una exposicion equilibrada al mercado financiero colombiano. Aunque existen riesgos
como la alta rotacién de clientes y el aumento en la relacion deuda/capital de 1,86 a 2,2, la empresa ha
mostrado una sdlida capacidad de adaptacién, respaldada por un gobierno corporativo robusto y un enfoque
en sostenibilidad reconocido por S&P Global. En conclusién, la diversificacidn de ingresos, su solidez financiera
y el crecimiento sostenido de sus acciones posicionan a Grupo Sura como una alternativa viable para distintos
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tipos de inversionistas, siempre que se mantenga un seguimiento continuo de sus indicadores financieros y del
entorno econémico, tomando todo esto como referencia se recomienda la inversiénen esta empresa durante
el afio presente,2025.
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