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Resumen

Este estudio evalia una oportunidad de inversién en Corficolombiana, una institucién financiera
lider en Colombia, para determinar su viabilidad para la Universidad El Bosque. Mediante la realizacién de
analisis fundamentales y técnicos, el estudio pretende evaluar el desempeno financiero y el perfil de
riesgo. La compafiia ha mostrado una fortaleza financiera significativa, con inversiones diversificadas en
sectores clave como la agroindustria, la energia y la infraestructura. Sin embargo, también se identifican
retos como la exposicidon a sectores regulados por el gobierno y riesgos de liquidez. El andlisis técnico
revela un descenso constante del valor de las acciones durante el periodo estudiado, lo que pone de
relieve las preocupaciones de los posibles inversores. Los resultados proporcionan informacién sobre la
estabilidad financiera de la empresa y sugieren estrategias para optimizar las decisiones de inversion,
teniendo en cuenta tanto los riesgos como las oportunidades.
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Abstract

This study evaluates an investment opportunity in Corficolombiana, a leading financial institution
in Colombia, to determine its viability for Universidad El Bosque. By conducting both fundamental and
technical analyses, the study aims to assess financial performance and risk profile. The company has shown
significant financial strength, with diversified investments across key sectors such as agroindustry, energy,
and infrastructure. However, challenges such as exposure to government-regulated sectors and liquidity
risks are also identified. The technical analysis reveals a consistent decline in stock value over the studied
period, highlighting concerns for potential investors. The findings provide insights into the business’s
financial stability and suggest strategies for optimizing investment decisions, taking into account both risks
and opportunities.
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1. Introducciéon

Hoy en dia, el entorno econdmico exige que las empresas busquen constantemente nuevas formas
de mantenerse competitivas y sostenibles en el tiempo. Entre esas estrategias, la inversidén se presenta
como una herramienta clave para fortalecer las finanzas empresariales y diversificar los ingresos. Mas alla
de buscar rentabilidad, invertir bien implica conocer y manejar los riesgos financieros que pueden afectar
directamente el cumplimiento de los objetivos institucionales en distintos plazos (Universidad Andhuac
Mayab, 2024). En el caso de Colombia, el mercado de capitales ofrece oportunidades valiosas, pero
también requiere un analisis riguroso que permita entender su funcionamiento, evaluar riesgos y definir
estrategias que contribuyan a una mejor liquidez, rentabilidad y capacidad de apalancamiento (Escobar,
2015).

Este trabajo busca analizar una posible inversién en la empresa Corficolombiana, revisando su
situacién financiera y el nivel de riesgo que representa, con el fin de determinar si es una opcidn
conveniente para la Universidad El Bosque. Para lograrlo, se desarrolla un analisis practico y técnico que
permita tomar decisiones bien fundamentadas. En este proceso, el diplomado en Gobierno Corporativo y
Gestion de Inversiones ha tenido un papel fundamental, ya que brindé herramientas concretas y
conocimientos aplicables que fortalecieron el criterio financiero necesario para este tipo de evaluaciones.
Gracias a esta formacion, ha sido posible abordar el andlisis con una visidn mas estratégica y enfocada en
el valor a largo plazo.

2. Contextualizacién Practica

Corficolombiana es una de las instituciones financieras mas relevantes en Colombia, especializada
en la provisidn de soluciones financieras que garantizan la asignacién de capital necesario para la creacién,
expansion y crecimiento de empresas y proyectos. Su vision se enfoca en convertirse en lider en
sostenibilidad, creando valor econémico, social y ambiental, lo que busca generar bienestar tanto para la
comunidad como para la regién (Corficolombiana, 2024). Esta visidon se traduce en una estrategia de
inversién diversificada, abarcando sectores clave que impulsan el crecimiento del Producto Interno Bruto
(PIB) colombiano, tales como la agroindustria, el turismo, la energia, la infraestructura y el sector
financiero.

Desde su fundacion en 1945, Corficolombiana ha desempefiado un papel crucial en el sistema
financiero del pais. Como la primera institucidn financiera de Colombia, ha sido protagonista de multiples
fusiones con otras corporaciones financieras, lo que le ha permitido consolidar una presencia significativa
en importantes ciudades como Bogotd, Cali, Medellin, Bucaramanga y Barranquilla. Actualmente, forma
parte del Grupo Aval, uno de los conglomerados financieros mas grandes de América Latina y el mas
grande de Colombia, lo que refuerza su solidez y capacidad para llevar a cabo inversiones estratégicas a
largo plazo (Corficolombiana, 2024).

Corficolombiana tiene participacién directa e indirecta en al menos 120 empresas, lo que
evidencia su rol clave en la promocién de proyectos de desarrollo en diferentes sectores. De acuerdo con
los datos financieros al cierre de 2023, la empresa reporté una utilidad neta de COP 1.530.167 millones,
lo que refleja su capacidad para generar rentabilidad sostenida (Corficolombiana, 2024). Este nivel de
desempenio se debe a una gestion diversificada de su portafolio de inversiones, que abarca proyectos y
empresas en sectores estratégicos con alto potencial de crecimiento y aportes significativos al desarrollo
econdmico del pais.

El rol de Corficolombiana como actor financiero no solo se limita a su capacidad de inversién, sino
también a su compromiso con la sostenibilidad. Esto se alinea con las crecientes demandas de
responsabilidad ambiental y social en el ambito empresarial contemporaneo. De esta forma, la compaiiia
busca no solo generar valor econdmico para sus accionistas, sino también contribuir al bienestar de las
comunidades y al desarrollo sostenible de las regiones en las que opera.
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La trayectoria y diversificacion en sectores estratégicos la posicionan como un referente en el
mercado de capitales colombiano, con un enfoque en maximizar el rendimiento financiero a través de
inversiones responsables y sostenibles. Este enfoque no solo es clave para garantizar la rentabilidad, sino
también para apoyar el desarrollo econédmico de Colombia mediante la promocién de proyectos de
infraestructura y la inversion en sectores que generan empleo y crecimiento.

Anadlisis del entorno interno y externo de la empresa
Figura 1
Andlisis FODA de Corficolombiana.

7z

Nota: Elaboracidn propia con datos obtenidos de Corficolombiana (2024)
Fortalezas

Dentro de las fortalezas se reconoce que la compaiiia se destaca por su diversificacién en cinco
sectores estratégicos: agroindustria, turismo, energia, infraestructura y el sector financiero
(Corficolombiana, 2024). Esta diversificacién no solo le permite tener multiples fuentes de ingreso, sino
también mitigar riesgos asociados a la volatilidad en sectores especificos, equilibrando su portafolio en
diferentes dreas de la economia. Ademas, su posicién consolidada en el mercado financiero colombiano y
su conexioén con el Grupo Aval le otorgan un respaldo sélido y un alto nivel de confianza tanto en el ambito
nacional como internacional (Corficolombiana, 2024). Esto también facilita la creacién de alianzas
estratégicas y el acceso a proyectos de gran envergadura, especialmente en sectores clave para el
desarrollo econémico del pais.

Asimismo, Corficolombiana posee una sélida estructura financiera con una notable capacidad de
apalancamiento, lo que le permite acceder a grandes volumenes de capital para financiar proyectos a largo
plazo (Blanco et. al, 2024). Esta fortaleza financiera, combinada con su amplio acceso a los mercados de
capital, tanto nacionales como internacionales, le ofrece una ventaja competitiva considerable al poder
captar recursos para inversiones estratégicas que generen un impacto positivo a largo plazo.

Debilidades

Sin embargo, la diversificacion de Corficolombiana también expone ciertas debilidades
estructurales. Una de las principales es su exposicion a sectores dependientes de politicas publicas, como
la infraestructura y la energia. Estos sectores suelen estar sujetos a cambios regulatorios o a decisiones
gubernamentales, lo que puede afectar tanto el inicio como la finalizacién de proyectos en los que la
empresa estd involucrada (Ministerio de Comercio, Industria y Turismo [Mincomercio], 2024). Ademas,
muchos de los proyectos que desarrolla Corficolombiana tienen un cardcter de largo plazo, lo que genera
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demoras en la obtencién de retornos financieros (Corficolombiana, 2024). Esta situacidon puede impactar
negativamente la liquidez y dificultar el flujo de caja, particularmente si los proyectos enfrentan
contratiempos o retrasos.

Otra debilidad significativa es el riesgo de liquidez que enfrenta la empresa. Si bien tiene acceso a
mercados de capital, la capacidad de financiar proyectos de gran escala puede verse limitada por
fluctuaciones econdmicas o condiciones adversas en los mercados. La exposicién prolongada a proyectos
de infraestructura y energia de largo plazo puede poner presién sobre su capacidad para mantener una
liguidez saludable, afectando su capacidad para responder a contingencias o para aprovechar
oportunidades de inversion a corto plazo (Corficolombiana, 2024).

Oportunidades

En cuanto a las oportunidades, Corficolombiana puede aprovechar el apoyo estatal hacia sectores
clave como la infraestructura y las energias renovables, dreas que han recibido incentivos del gobierno
colombiano y organismos internacionales (Blanco et. al, 2024). Ademds, existe un gran potencial de
crecimiento en proyectos de agroindustria y energias renovables, sectores que estan en auge debido a la
creciente demanda por practicas mas sostenibles y la necesidad de asegurar la produccién de alimentos y
energia de forma eficiente y responsable (Mincomercio, 2024). Estas areas ofrecen un terreno fértil para
la expansién de Corficolombiana, permitiéndole diversificar aun mas su portafolio y capturar
oportunidades emergentes que estan alineadas con las prioridades globales de desarrollo sostenible. Otra
ventaja clave es la capacidad de financiacién con organizaciones internacionales, que apoyan proyectos
de desarrollo y sostenibilidad en paises en crecimiento (Corficolombiana, 2024). Corficolombiana puede
beneficiarse de acuerdos con instituciones multilaterales que proporcionan capital a tasas mas favorables,
especialmente para proyectos relacionados con infraestructura verde, energias limpias y desarrollo social.
Esto no solo aumenta su capacidad de inversidn, sino que también refuerza su imagen como lider en
sostenibilidad.

Amenazas

Por otro lado, Corficolombiana enfrenta diversas amenazas que podrian impactar su rentabilidad
y sostenibilidad a largo plazo. Una de las mds preocupantes es la fluctuacidn en las politicas monetarias,
tanto en Colombia como en el dmbito internacional (Banco de la Republica, 2024). Cambios en las tasas
de interés, inflacion o ajustes en las politicas cambiarias pueden afectar el costo del capital y la rentabilidad
de los proyectos, particularmente aquellos que requieren financiamiento a largo plazo (Banco de la
Republica, 2024). Ademas, la incertidumbre regulatoria en sectores especificos como el energético o el de
infraestructura también representa un riesgo considerable, ya que los cambios abruptos en las politicas
gubernamentales pueden retrasar o incluso cancelar proyectos estratégicos, afectando el retorno de las
inversiones (Mincomercio, 2024).

Otra amenaza importante es la competencia creciente de empresas extranjeras con mayor
capacidad de financiamiento. En un contexto globalizado, Corficolombiana se enfrenta a grandes
corporaciones multinacionales que tienen acceso a fuentes de capital mas amplias y que pueden ofrecer
soluciones financieras mas competitivas. Esto incrementa la presidn sobre la empresa para mantener su
posicion en el mercado, especialmente en sectores altamente dindmicos como el energético y la
infraestructura (Corficolombiana, 2024).

Finalmente, el impacto de crisis globales, como la pandemia del COVID-19 o las fluctuaciones
econdmicas internacionales, también representa un riesgo latente. Las crisis globales pueden afectar
negativamente el acceso a financiamiento, reducir la demanda de servicios o incluso paralizar proyectos
en curso, lo que impactaria gravemente los ingresos y la estabilidad de Corficolombiana.
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3. Método

El presente estudio se enmarca dentro de un estudio mixto en un enfoque cuantitativo de tipo
exploratorio, con el objetivo de determinar el perfil de riesgo de Corficolombiana y evaluar la oportunidad
de inversidén mediante la ejecucidon de analisis fundamental y técnico de la empresa. Este enfoque se
clasifica como cuantitativo debido a la naturaleza de los datos recolectados. Segun Kerlinger (2002):

La investigacién bajo el enfoque cuantitativo se denomina asi porque trata con fendmenos que se

pueden medir a través de la utilizacién de técnicas estadisticas para el analisis de los datos

recogidos. Su propdsito mas importante radica en la descripcién, explicacién, prediccién y control
objetivo de sus causas, asi como en la prediccidn de su ocurrencia a partir del desvelamiento de
las mismas, fundamentando sus conclusiones sobre el uso riguroso de la métrica o cuantificacién,

tanto de la recoleccidn de sus resultados como de su procesamiento, analisis e interpretacion, a

través del método hipotético-deductivo (como se cité en Sdnchez, 2019, p. 5).

Por lo tanto, los andlisis fundamental y técnico estaran orientados hacia la obtencion de datos
cuantitativos y la aplicacién de técnicas estadisticas.

Para el analisis fundamental, se obtendran datos de los reportes de estados financieros de
Corficolombiana, en los cuales se llevaran a cabo los analisis vertical y horizontal. Estos analisis buscaran
determinar la estructura y composicién de los estados financieros, asi como su variacidén con respecto al
periodo anterior, permitiendo calcular indicadores clave de rentabilidad, productividad, liquidez y
endeudamiento.

El andlisis técnico se centrara en la comprension del comportamiento del valor de la accién de
Corficolombiana en la Bolsa de Valores de Colombia durante el periodo comprendido entre octubre de
2021 y septiembre de 2024. Este comportamiento serd sometido a un analisis de regresidn lineal, con el
objetivo de determinar la tendencia del valor de las acciones a lo largo del tiempo y generar predicciones
sobre valores futuros de la variable dependiente.

2. Resultadosy discusion

4.1 Analisis Fundamental

El Estado Consolidado de Situaciéon Financiera de Corficolombiana muestra que, al 31 de diciembre
de 2023, la corporacion cuenta con activos totales por COP 57,286,403 millones, lo que representa un
incremento del 6.6% respecto a 2022, cuando estos alcanzaban COP 54,033,383 millones. Sin embargo,
los efectivo y equivalentes han disminuido de COP 6,240,591 millones a COP 5,935,581 millones, lo que
sugiere una menor liquidez en la compafiia. Por otro lado, la cartera de créditos ha crecido de COP
2,160,379 millones en 2022 a COP 2,520,720 millones en 2023, reflejando un aumento en la actividad
crediticia y, por ende, en los ingresos por intereses. Ademas, los activos financieros sobre acuerdos de
concesion alcanzan COP 17,812,821 millones, lo que resalta el enfoque estratégico de la corporacién en
este segmento (Corficolombiana, 2023).
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Figura 2

Composicion de Activos de Corficolombiana
Composicién de Activos 2023 - Corficolombiana (COP Millones)
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Nota: Elaboracién propia con datos tomados de Corficolombiana (2024).

En cuanto a los pasivos, estos han aumentado de COP 39,162,003 millones a COP 41,764,284
millones, un incremento del 6.7%. A pesar de que las obligaciones financieras han disminuido levemente
de COP 11,404,256 millones a COP 10,945,486 millones, el aumento significativo en los pasivos por
impuestos diferidos, que pasaron de COP 4,842,665 millones a COP 5,472,655 millones, puede representar
un impacto fiscal importante a futuro. Por otro lado, el patrimonio de la compafia ha crecido de COP
14,871,380 millones a COP 15,522,119 millones, lo que indica un fortalecimiento del capital propio. Las
utilidades retenidas también aumentaron considerablemente, de COP 3,457,086 millones a COP 4,700,873
millones, lo que sugiere un enfoque en la reinversidn de las ganancias (Corficolombiana, 2023).

En el Estado Consolidado de Resultados, los ingresos por intereses de cartera de créditos han
experimentado un notable crecimiento, pasando de COP 399,888 millones en 2022 a COP 614,005 millones
en 2023. Sin embargo, los ingresos operacionales totales han caido de COP 11,298,458 millones a COP
10,491,958 millones. Esta disminucién se debe, en parte, a un aumento significativo en los gastos por
intereses, que se duplicaron de COP 716,660 millones a COP 1,460,792 millones, afectando la rentabilidad
neta. A pesar de que la utilidad neta ha disminuido de COP 2,301,398 millones en 2022 a COP 1,530,167
millones en 2023, los ingresos por intereses sugieren que la compaiiia sigue siendo capaz de generar
ingresos en un entorno desafiante (Corficolombiana, 2023).

Figura 3.

Estado de Resultados Simplificado para Corficolombiana 2023
Estado de Resultados Simplificado 2023 - Corficolombiana (COP Millones)
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Nota: Elaboracidn propia con datos tomados de Corficolombiana (2024).
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El andlisis de rentabilidad y eficiencia revela que el margen de utilidad neta se ha visto afectado,
cayendo de aproximadamente 20.4% en 2022 a 14.6% en 2023. Ademas, el retorno sobre el patrimonio
(ROE) ha disminuido a aproximadamente 9.83%, indicando que la capacidad de la corporacion para
generar retornos sobre el capital invertido se ha visto comprometida. Este deterioro en los margenesy la
rentabilidad sugiere la necesidad de una gestién mas eficiente de los costos operativos y del
financiamiento.

Figura 4.
Margen de utilidad neta para Corficolombiana entre 2022 y 2023
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Nota: Elaboracidn propia con datos tomados de Corficolombiana (2024).

Finalmente, en cuanto a la valoracidn de bonos, Corficolombiana ha emitido bonos con tasas que
oscilan entre IPC+2.90% y IPC + 4.15%. Estos bonos presentan una opcién atractiva para los inversores en
un contexto de tasas de interés en aumento, mostrando ademas una estabilidad en su valor que puede
ser beneficiosa para aquellos que buscan seguridad a largo plazo en sus inversiones (Corficolombiana,
2023).
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4.2 Andlisis Técnico
Figura 5.

Valor mensual promedio de la accion CFV entre octubre de 2021 y septiembre de 2024.

$35,000.00
$30,000.00
$25,000.00
$20,000.00

$15,000.00

$10,000.00

Promedio mensual del valor de la accion

$5,000.00

dic-21
ene-22
feb-22
mar-22
abr-22
may-22
jun-22
jul-22
ago-22
sep-22
oct-22
nov-22
dic-22
ene-23
feb-23
mar-23
abr-23
may-23
jun-23
jul-23
ago-23
sep-23
oct-23
nov-23
dic-23
ene-24
feb-24
mar-24
abr-24
may-24
jun-24
jul-24
ago-24
sep-24

oo
RN
- %
Q o
-] o

Mes y afio

Nota: Elaboracidn propia con datos tomados de Investing (2024).

El analisis del comportamiento del valor promedio mensual de la acciéon CFV se centra en la
ecuacion de tendencia dada por y = - 14.724 x + 679799. En esta ecuacidn, y representa el valor promedio
de la accion y x el numero del mes en el periodo considerado. La pendiente negativa de -14.724 sugiere
gue el valor de la accidn ha estado disminuyendo a una tasa promedio de 14.724 unidades por mes. Esto
indica que, a lo largo del periodo analizado, CFV ha estado experimentando un declive sostenido en su
valor, lo que puede ser motivo de preocupacidn para los inversionistas.

La interpretacidn de la linea de tendencia revela un descenso constante en el valor de la accidn.
Este patrén sugiere que el comportamiento a la baja no es un evento aislado, sino que refleja una
tendencia estable en la pérdida de valor de la accion. Este decrecimiento puede estar asociado tanto a
factores internos de Corficolombiana, como a las condiciones del entorno econémico que afectan su
rendimiento. La tendencia negativa podria interpretarse como una sefial de riesgo creciente para los
inversionistas, quienes podrian ser reacios a mantener o adquirir acciones de la empresa ante esta
situacion.

El andlisis del riesgo asociado a esta tendencia a la baja es fundamental. La disminucién del valor
de la accién podria implicar una caida en la confianza del mercado hacia las perspectivas de crecimiento
de Corficolombiana. La falta de confianza puede ser el resultado de una percepcidn negativa de la salud
financiera de la empresa o de las expectativas de rendimiento en sectores volatiles, como la
infraestructura y el energético, donde Corficolombiana tiene una significativa exposicion. Si las
condiciones de estos mercados fluctian de manera adversa, es probable que esto impacte negativamente
el valor de las acciones.

Adicionalmente, la linea de tendencia puede reflejar factores macroecondmicos que afectan a
todas las acciones del mercado. Elementos como la inflacidn, los cambios en la politica monetaria y otros
factores sistémicos pueden contribuir al riesgo sistematico que enfrentan los inversionistas. Por lo tanto,
el decrecimiento en el valor de la accién CFV no solo es un indicador de problemas internos, sino que
también puede ser una manifestacién de condiciones del mercado mas amplias que deben ser
consideradas por los potenciales inversores.

El comportamiento de la accion de Corficolombiana refleja una tendencia claramente
descendente desde finales de 2021 hasta septiembre de 2024. En un inicio, el valor promedio mensual se
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mantenia cerca de los 30.000 pesos, pero a partir de mediados de 2022 se observa una caida pronunciada
gue marca un cambio estructural en el precio. Este retroceso puede explicarse por varios factores: el
aumento de la incertidumbre politica y econdmica en el pais, la volatilidad de los mercados
internacionales, la presion de la inflacidn y las tasas de interés, asi como un menor atractivo de la accién
frente a otras alternativas de inversion.

Aunque después de la fuerte baja de 2022 se evidencian momentos de leve recuperacion y cierta
estabilizacidn en un rango entre 12.000 y 16.000 pesos, la tendencia general sigue siendo negativa. Esto
indica que, a pesar de rebotes puntuales, la confianza del mercado en el valor de la accién se ha reducido
de manera sostenida en el periodo analizado.

3. Conclusiones

El andlisis fundamental de Corficolombiana muestra que, al 31 de diciembre de 2023, los activos
totales alcanzaron COP 57,286,403 millones, un incremento del 6.6% respecto a 2022, aunque la liquidez
ha disminuido con efectivo y equivalentes cayendo a COP 5,935,581 millones. Por otra parte, la utilidad
neta disminuyd de COP 2,301,398 millones a COP 1,530,167 millones, afectada por un aumento en los
gastos por intereses. A pesar de un incremento del 6.7% en los pasivos, el patrimonio crecid, evidenciando
un enfoque en la reinversion de utilidades, aunque los margenes de rentabilidad y el retorno sobre el
patrimonio se vieron comprometidos, indicando la necesidad de optimizar la gestién de costos.

Por otro lado, destaca una tendencia negativa en el valor de la acciéon CFV, con un decrecimiento
promedio de 14.724 unidades por mes. Este comportamiento sugiere una falta de confianza por parte del
mercado en las perspectivas de crecimiento de Corficolombiana, lo que podria estar vinculado a factores
internos y externos. Se debe considerar esta tendencia a la baja como un posible indicador de riesgo
creciente.

Dado el andlisis de la accidn CFV y su tendencia bajista, se recomienda implementar una estrategia
de inversion diversificada que considere tanto la inversién en activos de menor riesgo como la
especulacién a la baja a través de contratos por diferencia (CFDs). A continuacién, se detallan las
recomendaciones especificas para la estrategia de inversién:

1. Diversificacidon del Capital: Se sugiere asignar el 40% del capital disponible a bonos corporativos y
el 60% a contratos por diferencia (CFDs) sobre las acciones de Corficolombiana. Esta distribucién
permite mitigar el riesgo general de la inversion, proporcionando estabilidad a través de los bonos,
mientras que se aprovechan las oportunidades de especulacidon a la baja en el mercado de
acciones.

2. Inversién en Bonos Corporativos (40%): Corficolombiana cuenta con la opcidn de emitir bonos
corporativos, lo que permite a los inversionistas recibir pagos de intereses regulares hasta la fecha
de vencimiento acordada. Esta caracteristica convierte a los bonos en una oportunidad de
inversion a largo plazo, dado que presentan un nivel de riesgo menor y una menor volatilidad en
comparacién con las especulaciones de rentabilidad en el mercado de acciones. En el caso
especifico a analizar, el valor invertido en bonos con vencimientos a 10 y 12 afios entre 2022 y
2023 no mostré variaciones significativas, lo que indica que el valor de dichos bonos se mantiene
de forma estable. Esta estabilidad puede proporcionar una fuente de ingresos confiable, lo que es
particularmente valioso en un entorno de mercado incierto (Corficolombiana, 2024).

3. Especulacién a la Baja con CFDs (60%): Con el 60% del capital destinado a CFDs, la universidad
puede beneficiarse de la tendencia bajista de la accién CFV. Utilizando el apalancamiento de 10:1,
la universidad podra abrir una posicion que equivalga a 12,000 millones de COP, especulando
sobre la caida del precio de la accién. Este enfoque es adecuado para la situacion ya que permite
aprovechar las caidas en el precio de la accion mientras se reconoce el potencial de pérdidas
amplificadas debido al apalancamiento (XTB, 2024).

9|11



Quevedo Carrefio, Andrés Felipe
Urrea Riafio, Juan Felipe

4. Implementacidn de Estrategias de Control de Riesgo: Es crucial establecer mecanismos de control
de riesgo al operar con CFDs. Se recomienda la implementacion de érdenes de stop-loss para
limitar las pérdidas en caso de que el precio de la accién se mueva en contra de la posicién abierta.
Por ejemplo, establecer un stop-loss al 3% por encima del precio de entrada puede ayudar a
proteger el capital inicial de la universidad frente a movimientos adversos del mercado.

En conclusidn, la combinacién de inversiones en bonos y especulaciéon a la baja a través de CFDs
proporciona una estrategia equilibrada que busca maximizar las oportunidades de ganancia mientras se
limita el riesgo general. La inversidn en bonos de Corficolombiana, que ha demostrado ser estable y
confiable, complementa eficazmente la especulacion en acciones, ofreciendo a la universidad una via de
ingresos regular y menos arriesgada en un mercado incierto. La implementacion de controles de riesgo y
el monitoreo continuo seran esenciales para navegar el incierto panorama del mercado de acciones.
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