ESTUDIO Y COMPORTAMIENTO DE LA ACCION GRUPO ENERGIA

BOGOTA EMISOR DE LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA

AUTORES

ANDRES FELIPE DIAZ CARVAJAL

MARIA CAMILA OJEDA ALCALA

UNIVERSIDAD EL BOSQUE

FACULTAD CIENCIAS ECONOMICAS Y ADMINISTRATIVAS

PROGRAMA ACADEMICO DE NEGOCIOS INTERNACIONALES

Bogota D.C

Junio 2020



ESTUDIO Y COMPORTAMIENTO DE LA ACCION GRUPO ENERGIA
BOGOTA EMISOR DE LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA

AUTORES

ANDRES FELIPE DIAZ CARVAJAL

MARIA CAMILA OJEDA ALCALA

Presentado para optar por el titulo de Negociadores Internacionales

DIRECTOR

ANDRES RODRIGUEZ MAYORGA

UNIVERSIDAD EL BOSQUE

FACULTAD CIENCIAS ECONOMICAS Y ADMINISTRATIVAS

PROGRAMA ACADEMICO DE NEGOCIOS INTERNACIONALES

Bogota D.C



UNIVERSIDAD

EL BOSQUE

Tabla de contenido RESUMEN....cccceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenees ii
ABSTIRACT ...oooteeeeeeeecireeereeeeesesssssscssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss iii
INTRODUCCION ...oueecrneecrnnercsnscsesssesessssessssesssssssssssessssssessssessssssesssssssssssessssssessssessssssess 1
MARCO TEORICO ...uueeerenercrrncsesnssesesssesssesssssssssssessssssssssesssssesssssssssssesssssssssssesessssess 1
ANECCEACIILES ueeeeseseresesissssivssssssissssssisssssssssssssssssssssssssssssssssssssssassasssssssasssssssssssassstsssassstassasasssssssssassssassssassassssssssssassnsans 1
LIN@A (A€ SUCESOS NISEOTICOS ouvvervesrsesrssrseosssisissssisssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssssssssssasssssssssssasssssssassssassssanss 2
METODOLOGIA ..errcenecreerenssesesssessssesesssssssssessssssessssessssssesssssssssssessssssessssesessssess 3
ANALISIS FUNDAMENTAL . ....uuoeeererererencnessesesssesessssessssesessssessssssessssessssssesssssssssssesses 3
D DRy o Lo Lo 3o L] B o = 4
ANALISIS MACROECONOMICO .....uouuirenirrnenennsesesnsesessesessssesssssessssessssssessssssesssseseses 6
ANALISIS TECNICO ucuuernererreererssesessesesssesessssessssesessssesssssssssssessssssessssssssssessssssesssseseses 8
EStAAOS FINANCICTOS = RALIOS ouvevvvserrsvesiosrsisissssisssssssissssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssassssssasssssssssssassees 10

RALIO D@ LIQUIACT ...ttt ettt e et e bt e atassaessbensaanseans 10

Ratio De ENACUAAMICTTO ...........coeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 10

PRUCDA ACIAQ............cooeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 11
Valoracion Por MUIEIPIOS COMPATADIES.......cueeoreereirereerseseisssesssesssesissssissssssssessssesassesassssssssssssssssssesassssssssssssses 11

DIVIACHA YIOld ............ooo oot 11

Relacion Precio Ganancias (RPG) ..........cccccioceiiieieeieeieeie ettt etee st siaa e ssaensaenseans 12

Price To BOOKk VAIUE (PBV) ......ooooeeeeeeeeeeeeeeeee e 12
RESULTADOS oooerteeeneeccrecerereeesssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsssssss 12
CONCLUSITONES .oooetteettrecreeeeereeessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssns 13
REFERENCIAS ... eeettteeeeeeeereeenssesssesssesessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsssssss 15

Lista de Tablas e Ilustraciones

Tabla 1. Pagina Oficial GEB, Historia GEB (SUCES0S)......cc.ceruirriieiiiiniieiienieeieeeie e 2
Tabla 2. Ratio de Liquidez GEB (Estado Financiero 2019).........ccccovvveviriiinenninieneenennne 10
llustracion 1. PIB (Colombia-Brasil; donde invierte GEB 2019) ........cccooovvieiiiiiiiniiiie, 6
llustracion 2. PIB (Colombia-Peru; donde invierte GEB 2019).........ccccoviieiiiiiniiniiiiiee 7
llustracion 3. PIB (Colombia-Guatemala; donde invierte GEB 2019)..........cccccevvviiiniennnnnn. 7
llustracion 4. Accion GEB (Comportamiento 2019-2020, Soportes y Resistencias)............. 9
Hlustracion 5. GEB VS COLCARP ..ottt 11

Paginail21



UNIVERSIDAD

EL BOSQUE

RESUMEN

Con base a la oportunidad de inversion que existe en el mercado de capitales colombiano, se
realiz6 una investigacion y andlisis de elementos fundamentales que hacen parte del ambiente
financiero de la empresa, con el fin de disminuir el riesgo de inversion y tener un control del
capital accionario. Teniendo en cuenta un enfoque en el estudio de acciones ordinarias del
Grupo de Energia de Bogota actual emisor de la Bolsa de Valores de Colombia, se abordo el
analisis fundamental brindando una dimension mas amplia del sector en el que se desempena
la empresa profundizando en datos informativos y financieros relevantes de la compaiiia. El
analisis técnico, involucra un desarrollo analitico de cada uno de los movimientos de la
accion y aquellos indicadores de tendencias que amplian la proyeccidon accionaria del
inversor, proporcionando informacion veridica del precio de la misma en diferentes periodos

de tiempo.

Para tomar una decision acertada acerca de invertir se estructuraron los resultados
individualmente, comparando cada dato simil en relacion al movimiento de la accion GEB
en el mercado bursatil. Determinando el modelo de rentabilidad con el que se esperaria
obtener una serie de resultados y ganancias a largo plazo, teniendo en cuenta el impacto que
ha tenido la problematica acerca de la pandemia mundial del virus denominado “covid-19”
en el transcurso del afio 2020, que ha afectado negativamente a los sectores productivos a
nivel regional a causa de las medidas preventivas establecidas por los diferentes entes
gubernamentales, basdndose en los estatutos emitidos por la OMS con el objetivo de

disminuir el contagio masivo que ha impactado el desarrollo econémico mundial.

Finalmente elaboramos una serie de resultados, que plantean el aprovechamiento de la
pandemia como una oportunidad de evoluciéon a un mayor nivel que repercute en los
accionistas directamente, observando diferentes alternativas para la toma acertada de

decisiones acerca poder invertir en dicho activo especifico dentro del mercado de capitales.

Palabras clave: Mercado de capitales, Acciones Ordinarias, Ratio de Liquidez, Ratio de

Endeudamiento, Prueba Acida, Valoracion Por Multiplos Comparables, Dividend Yield.
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ABSTRACT

Based on the investment opportunity that exists in the Colombian capital market, research
and analysis of fundamental elements that are part of the financial environment of the
company was carried out, in order to reduce investment risk and have control of the share
capital. Focus on the study of common shares of the current Bogota Energy Group issuer of
the Colombian Stock Exchange, the fundamental analysis was addressed providing a broader
dimension of the sector in which the company operates by delving into relevant information
and financial data of the company. The technical analysis involves an analytical development
of each of the movements of the stock and those trend indicators that expand the shareholding
of the investor, providing truthful information of the price of the same in different periods of

time.

To make a wise decision about investing, the results were structured individually, comparing
each similar data related to the movement of the GEB in the stock market. Based on the
profitability model with a series of long-term results and gains would be expected, take into
consideration the impact of the problem on the global pandemic called "covid-19" virus, over
the course of 2020, which has adversely affected the productive sectors at the regional level
due to the preventive measures established by the different government authorities, based on
the statements issued by WHO with the aim of reducing the massive contagion that has

impacted global economic development.

Finally, we developed a series of results, whose propose the use of the pandemic as an
opportunity for evolution at a higher level that has an impact on shareholders directly,
observing different alternatives for the right decision-making about being able to invest in

that specific asset within the capital market.

Keywords: Capital Market, Ordinary Shares, Liquidity Ratio, Debt Ratio, Acid Test,
Comparable Multiple Valuation, Dividend Yield.
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INTRODUCCION

El actual estudio se enmarca, en lo que en negocios se denomina gestion de riesgos
(Valbuena y Montenegro, 2017; Montenegro y Valbuena, 2018), cuando las organizaciones
buscan poner en conocimiento al publico de sus actuaciones, construyen valor
comunicacional (Striedinger, 2018) que redunda en la valorizacion de la compaiia (Ortega-
Gonzalez, 2016), y de su portafolio. Esto ademads, implica una potenciacion de sus recursos y

capacidades (Ruiz y Camargo, 2017), disponibles para consolidarse en el mercado accionario.

El Grupo Energia Bogota (GEB) es una empresa colombiana ubicada en diferentes
paises de América Latina, como Pert, Brasil y Guatemala, cuenta con una trayectoria historica
en el pais de mas de 120 afios, posicionandose a lo largo del tiempo como una empresa lider
en sector energético por medio de la generacion y comercializacion de energia eléctrica y gas
natural, siendo actualmente la fuente principal en toda la region. Grupo Energia Bogota cuenta
con empresas propias y posee una importante participacion en grandes compaifiias
latinoamericanas que alimentan la cadena de valor energético, teniendo como proposito
principal impulsar a todo el sector mediante grandes inversiones que permitan un Optimo
desarrollo, crecimiento constante y gestion rentable para cada una de las empresas.

La actividad principal de dicha empresa es fomentar la creacion, producciéon y
comercializacidon de energia en sus distintas presentaciones, participando activamente dentro
del sector e impulsando a diferentes empresas que brinden servicios relacionados. Igualmente
estd enfocada en promover un consumo responsable mediante la promocion del uso de energia
de baja emision en cada uno de los paises en los que se encuentra, mediante la implementacion

de regulaciones claves originadas por dicha organizacion.

MARCO TEORICO

Antecedentes
Fundada en 1896 por los hermanos Samper Brush, siendo uno de los primeros

precursores en Colombia en la generacion y distribucion de energia eléctrica en todo el pais.
Grupo Energia de Bogota cuenta con mas de 120 afios de historia como el lider de produccion
y comercializacion dentro del sector de energia eléctrica y gas. Actualmente tiene una gran
participacion dentro del negocio de transporte y distribucion de gas natural con presencia en
Colombia, Pert, Guatemala y Brasil. La Empresa de Energia de Bogota, para lograr recopilar

Paginal]|21



LEJN I \éE RSIDAD

L BOSQUE
todos los afios de historia e incluso nombrar los eventos mas importantes se agruparon los datos
en diferentes volumenes que son especificamente tres, que incluyen desde el afio 1897 hasta la
actualidad. (Grupo Energia Bogota, 2019)

En sus primeros afios, inici6 el sistema de iluminacion y transformacion de energia en
general lo que permitié6 a la compania hacer una investigacion a profundidad sobre los
cimientos de la empresa bajo perspectivas de técnicas coloniales y del siglo XIX, esta serie de
investigaciones sobre el sector hidroeléctrico permitié armar y aplicar conceptos autbnomos

para la creacion de la empresa. (Grupo Energia Bogota, 2019)
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Sucesos historicos Grupo Energia Bogota

ANOS

SUCESOS

1896

1900

1910

1926

1938

1992

1997

2005

2008

2016

GEB fue fundada como Samper Brush & Compaiiia, el dia
13 de agosto de 1896 por los hermanos Samper Brush.

En Bogota inici6 el servicio de alumbrado domiciliario
encendiendo 6.000 bombillos en toda la ciudad.

GEB ilumin¢ la Plaza de Bolivar, el Parque Santander, el
Parque de San Diego, el Bosque de la Independencia y la
Avenida Colon.

GEB vendi6 al municipio de Bogotd 121.000 acciones de
la Compania de Energia Eléctrica a $12,40 cada una.

GEB obsequid a Bogota la instalacion eléctrica del
alumbrado de la Avenida Centenario en la Calle 13 y toda
la iluminacién de la iglesia de Monserrate.

Inici6 la operacion de la central hidroeléctrica del Guavio
con casa de maquinas automatizada y lineas de
transmision.

Se conformo: Codensa para actividades de distribucion y
comercializacion y Emgesa para actividades de generacion
y comercializacion debido al capital de recursos
internacionales.

GEB inici6 su participacion con el transporte de gas
natural, Logro la expansion y conexion con Ecuador.

En julio de 2008, GEB decidi¢ listarse en la Bolsa de
Valores de Colombia y en el Registro Nacional de Valores
y Emisores.

GEB cumpli6 120 afios generando y comercializando
energia en la region, con un compromiso especial por la
sostenibilidad.

Tabla 1. Pagina Oficial GEB, Historia GEB (Sucesos)

Fuente: Datos pagina Grupo de Energia de Bogota - Elaboracion propia de los autores
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METODOLOGIA

Para el analisis del emisor accionario Grupo Energia Bogota S.A. suscrito en la Bolsa
de Valores de Colombia la presente investigacion se basé en un estudio de tipo mixto,
cuantitativo y cualitativo pues nos brindé un mayor complemento a los datos recopilados,
analizados y finalmente concluidos, en el que el método cuantitativo segun el articulo cientifico
“Analisis cualitativo y cuantitativo para los estudios politicos” publicado en la revista Scielo
acerca de la recopilacion de datos para la estructuracion y disefio de indicadores estadisticos
que nos permitan hacer un seguimiento y evaluacién sobre los movimientos de la compaiiia.
Basandonos a su vez en el andlisis cuantitativo descrito por el Magistrado Adolfo Eslava quien
plasma la definicion como “una amplia gama de opciones, partiendo de la recoleccion de cifras
disponibles hasta el disefio y construccion de indicadores o desde el andlisis estadistico
univariado hasta innovaciones econométricas.” (Eslava, 2014)
ANALISIS FUNDAMENTAL

El siguiente andlisis fundamental se recopila una serie de balances financieros de la
empresa Grupo Energia Bogota con el objetivo de comparar datos con el valor de mercado
teniendo en cuenta el estudio de valoracion de multiplos en empresas comparables teniendo en
cuenta:

Los multiplos de mercado mas comunes incluyen: Valor empresa a ventas (EV / S),
Precio a ganancias (P / E), Precio a Valor en libros (P / BV) y Precio al flujo de caja libre (P /
FC), el andlisis macroecondmico que nos da una amplia perspectiva de las actividades
financieras de la empresa en el extranjero, asi como el andlisis de estados financieros. Teniendo
en cuenta los Ultimos precios y balances ademas de otros factores que influyen en cotizacion

como ambientes politicos y los economicos actuales.

Mediante el analisis fundamental incluimos noticias relevantes de la empresa, datos
financieros importantes, su entorno externo dentro del mercado y la situacion interna de la
empresa, todos estos factores causan que los precios tengan movimientos de alzas o bajas en
cuestion de segundos dentro del mercado bursatil. Debido a que con esta informacion podremos
estudiar e interpretar todo aquello que afecte positiva o negativamente a la accion, logrando
prever los movimientos que tendra nuestra inversion en dicho activo, y asimismo ver qué flujos
se espera que genere en el futuro. Luego podremos confrontar los puntos de vista tanto del

mercado como de los diversos andlisis y determinar su verdadero valor.
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Finalmente, el siguiente andlisis fundamental nos servird como herramienta de
evaluacion parcial del riesgo financiero del Grupo Energia Bogota teniendo en cuenta a su vez
un andlisis del entorno y el célculo de ratios clave que complementaran los datos analizados

frente al ambiente financiero actual tanto de la empresa como del mercado.

Estado del Arte
“Durante el primer trimestre del 2020 la utilidad neta del GEB (Grupo Energia

Bogota) crecio un 36,9% hasta los $665.430 millones.” (Dinero, 2020)

Por medio de los articulos periodisticos evidenciamos que este activo tiene una buena
rentabilidad debido a que paga a sus inversionistas dos veces al afio dividendos por accion y
demuestra la solidez de toda la empresa dentro del sector energético como en la bolsa ante
sus accionistas. También evaluamos que el gobierno colombiano estd dispuesto a brindar
recursos que sean necesarios para la restauracion de liquidez si la empresa lo requiere, ya que
este tipo de empresa es aquella que genera la energia de toda una region, que es fundamental
para el desarrollo de todas las actividades econdmicas, sociales y de trabajo de cada uno de
los paises en donde se encuentra posicionado. “La Asamblea de Accionistas del Grupo
Energia de Bogota (GEB) aprobo la distribucion de $1,29 billones de dividendos, es decir que

se pagaran $140 pesos por accion” (Monterrosa, 2020)

Con el objetivo de otorgar mayor rentabilidad a las empresas colombianas que prestan
actualmente servicios de gas natural, energia eléctrica y combustible en el pais “El Ministerio
de Minas y Energia anuncié que habilité junto al Ministerio de Hacienda el pago de saldos de

subsidios pendientes al 31 de diciembre de 2019 con deuda publica.” (Dinero, 2020)

La revista dinero destaca el buen comportamiento de las acciones del Grupo de Energia
de Bogoté durante el primer cuatrimestre del presente afio, concluye que han mostrado solidez
en medio de la crisis del mercado de valores “El Grupo Energia de Bogota explicé por qué su
accion ha sido la unica del Colcap con una valorizaciéon importante durante lo corrido del

2020.” (Dinero, 2020)

Por otra parte, el impacto negativo del virus en el sector se resalta bajo debido a la
implementacion de altas tecnologias en las centrales eléctricas, sin embargo, las empresas han

tenido una serie de cambios en sus actividades diarias con el objetivo de frenar lapropagacion
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del covid 19 “Sectores econdmicos han tenido que modificar sus practicas como una forma de

acoplarse a los cambios generados por el COVID-19” (Guzman, 2020)

Su valorizacion en el presente afio dentro de indice Colcap (refleja las variaciones de
precios de las acciones mas liquidas) ha sido uno de las mas estables, ha tenido un alto
crecimiento en comparacion al afio anterior frente a otras acciones pese a la caida del petrdleo
y de la pandemia mundial presentada desde el mes de marzo a causa del coronavirus , debido
a esto evidenciamos todas las medidas que ha tenido tomar la empresa para evitar la
propagacion del virus pero de igual manera seguir con su actividades laborales para disminuir
el impacto negativo en su crecimiento econdmico, implementando altas tecnologias en
centrales de control y la generacion de energia hidraulica como maximo recurso evitando que

se detenga el abastecimiento a todo el pais.

Es importante destacar el papel gerencial de Astrid Alvarez ex presidenta del GEB,
destacamos el 30% de alza en la valorizacion de las acciones ademds de un aumento notable
en el reconocimiento de la empresa en otros mercados de la region, “Astrid Alvarez llegé a la
presidencia del Grupo Energia Bogota (GEB) en 2016. Desde ese momento hasta hoy ha

alcanzado varios resultados” (Rubio, 2019)

Tras la excelente labor de Astrid Alvarez durante su mandato en la GEB, era el
momento de entregar en muy buenas condiciones la empresa a Juan Ricardo Ortega “La Junta
Directiva del Grupo Energia Bogoté eligié por unanimidad al exdirector de la Dian, Juan
Ricardo Ortega, como nuevo presidente de la compaiiia, en reemplazo de Astrid Alvarez.”

(Dinero, 2020)

El recorrido que alcanzé la expresidenta de la empresa la sefiora Astrid Alvarez durante
su mandato cuatro afios consecutivos, fue clave para el crecimiento efectivo, eficiente y
positivo, para el cumplimiento de metas y logros de varios resultados a lo largo de los afios
donde especificamente sobresale el aumento de un treinta por ciento de la accidn en la bolsa
de valores de Colombia, como también el desarrollo de los ingresos y utilidades netas en lo que
va corrido del presente afio. Por otra parte, se espera que el nuevo presidente, el sefior Juan
Ricardo Ortega proporcione nuevas herramientas y mantenga o eleve el nivel de la institucién
aun mas, frente a las circunstancias economicas actuales manteniéndose estable durante el

progreso obtenido en los ultimos afios.

Pagina5]|21



UNIVERSIDAD

EL BOSQUE

“El Grupo Energia Bogoté registr6 un crecimiento del 23,6% en el Ebitda y del 4% en

las utilidades operacionales en el segundo trimestre de 2020 (Grupo Energia de Bogota, 2020)

ANALISIS MACROECONOMICO

Variacion del PIB de Paises Colombia y Brasil
donde invierte GEB 2009 - 2019

2008 2010 2020

~—@— Variacién PIB Brasil Variacién PIB Colombia =+ = Polinémica (Variacién PIB Brasil) y =0,0027x?-11,041x + 11128
R*=0,7549

{lustracion 1. PIB (Colombia-Brasil; donde invierte GEB 2019)
Fuente: Datos pagina Banco Mundial - Elaboracion propia de los autores

El comportamiento de Brasil se ha mantenido con una tendencia a la baja y esto en las
determinaciones de toma de decisiones hace que sea mds atractiva, por cuanto con cada caida
del PIB, genera un mayor esfuerzo por el aparato productivo y por consiguiente un incremento
en el consumo de energia a nivel de Brasil beneficiando en negocio de produccion y
comercializacion de energia, para salir del letargo econdémico deberd realizar ingentes

esfuerzos que conllevaran a un incremento en el consumo de energia.

Brasil es uno de los paises mas grandes y extensos de la regiéon ademas de poseer uno
de los PIB mas altos a nivel Latinoamérica segun, Grupo Energia Bogoté tiene una importante
presencia en este pais con la empresa propia denominada Hebras operando actualmente con
mil cien kilometros de lineas de transmision, posteriormente en el afio 2020 se logra la
adquisicion de Argo Energia Brasil donde se espera una operacion conjunta bajo la alianza con

la empresa espanola Red Eléctrica Internacional.
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Comparativo Variacién del PIB de Paises Colombia, Perd
donde invierte GEB 2009 - 2019

2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Variacién PIB Colombia Varlacién PIBPerd = - = Polinémica (Varlacién PIB Perd) y = 0,0009x’ - 3,4991x + 3530,3
R*=0,8116

llustracion 2. PIB (Colombia-Peru; donde invierte GEB 2019)
Fuente: Elaboracion propia de los autores basada en datos pagina Banco Mundial

Como ya lo mencionamos la empresa tiene importantes participaciones en el mercado
energético extranjero en paises como Perti donde se posicionan como numero uno en la
transmision de energia eléctrica contando con un total de sesenta y seis por ciento del mercado
energético. Una de las participaciones mas importantes en el mercado peruano es la alianza
estratégica de empresas como ISA REP e ISA TRANSMANTARO, de igual manera el Grupo
Energia Bogota ha incursionado en el negocio de distribucion de energia eléctrica a través de
la operacion de sus empresas Calidda y Contugas pertenecientes a la compra y adquisicion del
Grupo Dunas (Electro Dunas, Cantalloc y Pera Power) lo que ha posicionado a la empresa

como lider en la distribucion de gas natural peruano.

Variacion del PIB de Paises Colombia - Guatemala;
donde invierte GEB 2009 - 2019

2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Variacién PIB Colombia Variacién PIB Guatemala Polinémica (Variacién PIB Guatemala) y = -0,0002x + 0,6435x - 648,12
R*=0,0393

llustracion 3. PIB (Colombia-Guatemala; donde invierte GEB 2019)
Fuente: Datos pagina Banco Mundial - Elaboracion propia de los autores.

Pagina7]|21



UNIVERSIDAD

EL BOSQUE

Actualmente en el mercado energético colombiano se posee un veinte por ciento del
total ademas de contar con mas de mil seiscientas cincuenta lineas en operacion, una de sus
principales lineas de operacion es la Transportadora de Gas Internacional (TGI) lo que la
convierte en la empresa nimero uno en transporte de gas natural del pais y en cifras posee una
gran participacion del cincuenta y cuatro por ciento y un total de cuatro mil diecisiete
kilémetros en extension de gasoductos. Otra de sus importantes lineas operacionales es la de
generacion de energia, a partir de una importante alianza con Emgesa se llega al tenemos el del
mercado, en la linea de distribucion existe una participacion importante en empresas como

Emgesa y Codensa en donde se registra una cuota del 23,7% en el mercado energético.

Por ultimo, el Grupo Energia Bogota es lider en transmision de energia eléctrica en
Guatemala operando con empresas como Trecsa y EEbis, logrando una participacion de 22,6%
del mercado guatemalteco.

ANALISIS TECNICO

El siguiente andlisis técnico permitird evaluar el comportamiento de la accion en el
mercado bursatil desde el ano 2019 hasta la fecha, estudiando los diferentes patrones, graficos
y sistemas de trading para tener un mayor control acerca del movimiento del mercado. Como
proposito predecir las tendencias futuras del precio a corto, mediano y largo plazo, incluyendo
un analisis detallado del precio (alzas y bajas) y del volumen (operaciones grandes), con el fin

de anticipar los movimientos futuros usando el comportamiento pasado.

El tipo de operaciones a calcular son cortas, donde evaluaremos el tiempo por meses,
semanas y dias, para tener un mayor dominio del activo teniendo como factor principal cada
uno de los soportes y resistencias presentadas a lo largo de todo el andlisis, evaluando donde
se mantiene el precio y que tendencia es estable en ambos periodos de tiempo para asi lograr

invertir o tener movimientos precisos evitando pérdidas en nuestro capital.

Realizamos una evaluacion de la accion en el mercado, dentro de una plataforma
llamada Investing que nos permitid6 analizar cada lapso de tiempo, proporciondndonos
resultados mas especificos y puntuales acerca del activo, Utilizamos una grafica de precios de
velas japonesas cominmente usadas en trading para realizar especulaciones detalladas,
brindandonos indicadores clave para observar el desarrollo paso a paso, reunir todos nuestros

andlisis y llegar a una conclusion de inversion.

Pagina8]|21



UNIVERSIDAD

EL BOSQUE

Grupo Energia Bogota 20500 a0

GEH Granhceos Streaming

X P . O
! - 0 - I3

-

-
‘o

| |
T E

Investing

llustracion 4. Accion GEB (Comportamiento 2019-2020, Soportes y Resistencias)
Fuente: Segtin Plataforma Investing.

Mediante las graficas de velas japonesas, creamos soportes que demuestran donde se
ha mantenido el precio desde el afio 2019 hasta el mes de mayo de 2020, sin superar este nivel
y observando que el precio por accidon no ha sido menor a mil setecientos pesos colombianos
aproximadamente. Las resistencias evidencian donde el precio se eleva y no llega a sobrepasar
este punto, el valor maximo por accidon ha sido de dos mil quinientos pesos colombianos
aproximadamente. Teniendo una tendencia alcista durante el inicio del presente afio, pero

debido a las causas del covid-19 ha disminuido lentamente en lo corrido del afio.

En las graficas analizadas observamos un tipo de Vela Doji donde muestra una
tendencia bajista, surge un movimiento de cambio de tendencia evidenciando indecisién por
parte de los compradores. En otra tendencia se observa un tipo de Vela Evening Doji Star
reafirmando la tendencia bajista en los ultimos meses. Y al final un tipo de Vela Doji Star

Bullish manteniéndose neutral, no sube ni baja.

Al realizar otro andlisis, decidimos calcular un time frame en semanas para lograr
observar las diferencias entre varios periodos de tiempo y si existen variaciones de precio o

tendencias relevantes que puedan influir en la compra o ventas de acciones. Sacamos otros
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soportes en zonas de confluencias y trazamos lineas de tendencias, donde continia una
tendencia bajista. Marcamos zonas con rectangulos azules, donde especulamos que llegara el
precio; los circulos representan las zonas en que el precio llega al soporte y las velas tocan
aquella zona en el que se mantiene el precio al alza y con ello saber qué momento especifico

sera oportuno realizar nuestra inversion.

Estados Financieros - Ratios

Ratio De Liquidez
ESTADO FINANCIERO EEFF CONSOLIDADOS GEB (2019) T4 — Valores expresados en

miles de millones de pesos (COP)

ESTADOS FINANCIEROS 2019
(Miles de millones de pesos COP)

Total Activos Corrientes 2°409.561
Total Pasivos Corrientes 2°620.531
Total Patrimonio 5°350.115

Tabla 2. Ratio de Liquidez GEB (Estado Financiero 2019)
Fuente: Basado en datos oficiales del GEB-Disefio de los autores

2 409.561

Ratio de Liquidez = = 0.92

2°620.531

El ratio es muy cercano a 1 lo que hace que la empresa cuente con liquidez para cubrir sus

deudas a corto plazo en este estado financiero del afio 2019.

Ratio De Endeudamiento
ESTADO FINANCIERO EEFF CONSOLIDADOS GEB (2019) T3 — Valores expresados en

miles de millones de pesos (COP)

2 883.925 —

Ratio de Endeudamiento = 0.54

5'350.115

El ratio de endeudamiento es dptimo, y nos indica que la empresa puede afrontar deudas sin

problema con este estado financiero.
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Prueba Acida
ESTADO FINANCIERO EEFF CONSOLIDADOS GEB (2019) T3 — Valores expresados en

miles de millones de pesos (COP)

2 620.531

Prueba Acida = =1.08

2°409.561

Este indicador nos muestra que puede afrontar sus obligaciones de corto plazo, existe buena

rotacion de inventario.

Valoracion Por Multiplos Comparables
A continuacidn, se muestran los multiplos comparables pertenecientes al primer

semestre del periodo primer periodo del 2020, en los cuales cabe resaltar el impacto del
coronavirus en la economia colombiana, esta serie de datos estan basados en informacion
constatada por la Bolsa de Valores de Colombia basdndonos en empresas energéticas que

cotizan en la misma.

Dividend Yield
El dividend yield es uno de los multiplos comparables que nos aportan mayor fortaleza

en las acciones del Grupo de Energia de Bogota, este se expresa como el porcentaje retorno de
los dividendos por accion, en lo corrido del afio la empresa determiné dividendos por $146
pesos por accion y al estar encima del Colcap la hace una inversion accionaria atractiva entre

los inversionistas de la Bolsa De Valores De Colombia.

7,40%
» 6'%% 6,10%
,10%
Sv[+.7°/° .
4,90%
£4,30% £4,30% ] @)
3,40% | ] 4y 04%
&
& = = 3,50%
2,80% © 3,10% ® 3,20%
2,50% O 1,90%
1,70%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

GEB W COLCAP @

Tustracion 5. GEB vs COLCAP

Fuente: Elaboracion propia basada en datos Davivienda Corredores.
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De acuerdo a la llustracion 5. GEB vs COLCAP determinamos un indice comparable
de la volatilidad de la accion GEB frente al indice COLCAP, el cudl mide el comportamiento
de las acciones inscritas a la Bolsa de Valores de Colombia y que evalua constantemente las
acciones con mayor liquidez dentro mercado bursatil. Mediante esta tabla podemos observar

la relevancia que presenta la accion GEB.

Relacion Precio Ganancias (RPG)
P/E: 10,70x

La Relacién Precio Ganancias, es la razon para valorar una empresa que mide el precio
actual de su accion en relacion con sus ganancias por accion. (Humberto, 2018)

Este multiplo nos indica que al inversionista le tomaria aproximadamente 11 afios para
recuperar su inversion si las utilidades fueran constantes, esto teniendo en cuenta una

estimacion anual (proximos 3 cuatrimestres) proyectada por analistas.

Price To Book Value (PBV)
PBV: 1,68 x

Esta métrica es importante porque valora el corazén de una compaiiia. En teoria, si un
negocio se declara en bancarrota, el Valor en libros es a como se valoraran sus activos en una
subasta. (Hathaway, 1993)

RESULTADOS

Los diferentes resultados que logramos obtener con cada uno de los diferentes analisis,
basandonos en toda la informacion relevante encontrada de la empresa, en estados financieros
base, intervencion de graficos acerca del activo y cada uno de los informes estudiados de cada
pais, obtuvimos indicadores que nos permitieron desarrollar especulaciones del mercado para

tomar una decision acertada sobre el sector en el que nos enfocamos.

e Esuna accidn que efectiia pagos de dividendos a sus accionistas 2 veces al aio
por cada accion obtenida independientemente del momento de su compra, lo
que refleja que es un activo con bastante solidez y que posee buena
rentabilidad tanto en el mercado como en el sector energético. Quiere decir
que si decidimos invertir en un monto basico de acciones cada una de estas
generard un rendimiento anual, que en el presente afio fue de 140 pesos por
accion y adicionalmente las ganancias que se puedan producir dentro del

mercado bursatil al tenerla en movimiento constante.
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e Al comparar todos los resultados de los diferentes analisis pudimos observar
que la accién se encuentra en estado bajista a causa de la problematica
presentada por el covid-19, pero al realizar especulaciones en cuanto al progreso
del activo deducimos que a largo plazo tendra una gran rentabilidad debido a la
reactivacion econdmica mundial, lo cual generard mayor consumo en toda la
region y el aumento del uso de energia gradualmente en cada uno de los

sectores.

e FEl GEB es una empresa vital para el pais ya que es la principal distribuidora de
energia, de la que es pilar fundamental para el desarrollo de cada una de las
actividades cotidianas tanto de empresas, como de familias y que a pesar de la
situacion actual es un recurso que no detiene su uso o su consumo, por lo que el
gobierno suministrara subsidios necesarios para el mantenimiento de esta fuente
de energia y evitard que la institucion tenga pérdidas graves que afecten su

rendimiento o toda una region.

e De acuerdo al analisis fundamental y técnico, es un momento adecuado para la
inversion en acciones del grupo, debido a que esta se encuentra en tendencia
bajista debido a la pandemia mundial, por lo que podremos dedicar un bajo
monto por accion e invertir en una mayor cantidad de las mismas. No veremos
reflejados beneficios a corto plazo, pero al presentarse la reactivacion
econdmica poco a poco, junto con las diversas ayudas del gobierno y el
crecimiento gradual del consumo, la accion tendra una tendencia al alza muy
significativa que alcanzara a cubrir las pérdidas en el largo plazo.

CONCLUSIONES
Al llevar a cabo la investigacion teniendo en cuenta las bases adquiridas en la Bolsa de Valores
de Colombia y de acuerdo a informacién de paginas oficiales relacionadas con el Grupo

Energia Bogoté, concluimos:
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o La inversion de acciones en el Grupo Energia Bogota a pesar de las variaciones
drésticas que ha tenido debido a las fluctuaciones en el entorno financiero
ocasionadas por el covid-19, es una buena inversion en razon a la base historica
de la empresa, a su trayectoria en la bolsa de valores y a la transparencia en

estados financieros e inversiones extranjeras positivas.

o El Grupo Energia Bogota ha tenido una relacion financiera Optima tanto para
inversores como para socios al mantener transparentes sus movimientos e
inversiones generando confianza para actores financieros, obteniendo

beneficios mutuos y una estrecha relacion a lo largo de los afios.

o Basandonos en los datos extraidos a partir del analisis de datos en el diagrama
de velas japonesas, magma y ratios dados por estados financieros a través de la
empresa Grupo Energia Bogota tenemos una perspectiva mas amplia sobre la
adquisicion de acciones, con una proyeccion a corto plazo -1 afio- lo que nos
brinda confianza y mayor seguridad en la empresa GEB como futuros

accionistas.

J De acuerdo a la distribucion de dividendos del afio 2020 la empresa logra
demostrar una gran estabilidad y crecimiento en sus acciones, debido a que
brinda a cada uno de sus accionistas $140 pesos por accion y es una de las pocas
empresas que efectGa dicha rentabilidad con un margen alto. Su gran
administracion genero una utilidad del 4% demostrando su nivel de crecimiento
sostenible que supera todas las expectativas tanto de sus empleados como de

cada uno de los socios.

Con el anterior documento queremos demostrar el desarrollo socioecondmico que ha tenido el
Grupo Energia de Bogota desde sus inicios y a lo largo de 124 afios de trayectoria logrando
posicionarse como una de las empresas con mayor valor histdrico a nivel regional obteniendo
un desempefio solido tanto en el sector energético como dentro del mercado bursatil,

destacandose como una accion estable y con una alta rentabilidad.
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